ANALYTICA

AHATTU- OG FJARFESTINGARADPGIOF

www.analytica.is

Frett nr. 11/2024 21.11.2024

Leidandi hagvisir Analytica — Visbendingar togast a en hagvisir hakkar litillega

Leidandi hagvisir Analytica (e. Composite Leading Indicator) heekkadi litillega i oktéber
annan manudinn i r6d. Haekkunin er pé ekki metin marktaek enn sem komid er. bréun
einstakra undirpatta hefur verid ad festa sig i sessi i pa veru ad benda til minni vaxtar eda
samdrattar. Lengd lzekkunartimabilsins endurspeglar horfur a haegum vexti naestu manudi.
P& benda nylegar télur Hagstofu islands um landsframleidslu til pess ad merki um minni voxt
sé ad ganga eftir.

Fjorir af sex undirlidum heekka fra i september. Aukning aflamagns fra fyrri manudi og
haekkun vaentingavisitdlu Gallup hafa mest ad segja a jakvaedu hlidinni en samdrattur
debetkortaveltu ad raungildi & peirri neikvaedu. Umtalsverd ovissa er afram tengd préun
alpjodastjornmala og i efnahagsmalum a alpjédavettvangi.

Hagvisirinn er visitala sem gefur visbendingu um vendipunkta i efnahagsumsvifum ad sex
manudum lidnum. Pad er hlutverk visitélunnar ad veita skyra syn a efnahagshorfur og vara
timanlega vid vidsnuningi i efnahagsumsvifum. Visitalan er reiknud a grundvelli sému
adferdafraedi og annars stadar par sem sambeerilegar visitolur eru reiknadar en sérstaklega
er tekid mid af verklagi OECD.

Mynd 1. Leidandi hagvisir Analytica og verg landsframleidsla — fravik fra leitni
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Proun leidandi hagvisis Analytica er synd @ mynd 1 (blar ferill) &samt préun vergrar lands-
framleidslu (VLF - brotinn ferill). Reynslan er su ad leidandi hagvisir er ad jafnadi um 6 man. a
undan broéun landsframleidslu.



A mynd 2 ma sja préun innlenda debetkortaveltu i verslun innanlands, arstidaleid-
rétta og jafnada a fostu verdi fyrir timabilid 2007-2024. Um er ad reeda einn af
undirpattum leidandi hagvisisins en reynslan synir ad hér er um fremur timanlega
visbendingu ad reeda. Vendipunktar i debetkortaveltu hafa tilhneigingu til ad birtast
fyrr en i samsettum leidandi hagvisi en med meiri éreglu.

Dokkblai ferillinn & mynd 2 synir fravik debetkortaveltu fra langtimaleitni en brani
ferillinn présentubreytingu fra fyrra ari. Sja ma ad skérp minnkun innlendrar kortaveltu
innanlands ad raungildi gaeti verid i rénun m.v. fyrra ar p6 hidé sama sé ekki uppi a
teningnum pegar litid er til breytingar debetkortaveltu fra i september.

Mynd 2. Debetkortavelta — Fravik fra langtimaleitni og %breyting f.f.a.
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Sému ferlar og birtir eru @ mynd 2 eru einnig syndir 8 myndum V1 og V2 i vidauka en
tilgangurinn med mynd 2 er ad draga fram pa préun sem par birtist.

Leidandi hagvisir Analytica er samansettur ur sex undirpattum af mismunandi toga.
Um er ad raeda aflamagn, debetkortaveltu, ferdamannafjélda, heimsvisitdlu hluta-
bréfa, innflutning og vaentingavisitlu Gallup. | oktéber laekka fimm af sex
undirpattum fra fyrra ari. Fra i september haekka hins vegar fjorir af sex undirpattum.
Sja vidauka, myndir V1 og V2.’

Hugmyndin ad baki visitélunni er su ad framleidsla hefur addraganda. Visitalan er
reiknud a grundvelli patta sem meelast i upphafi framleidsluferilsins og/eda veita
visbendingar um eftirspurn eftir vérum og pjénustu. Til ad unnt sé ad auka
framleidslu parf t.d. ad afla adfanga og stofna til fjarfestinga.

' Gildin @ mynd V2 eru nu synd a sk. stodludu formi, par sem steerdir eru stilltar & medaltal=0 og stadalfravik=1.



Einstdk gildi leidandi hagvisis Analytica hafa verid endurskodud en pad er afleiding
nyrra gilda fyrir undirpeetti og peirrar adferdafraedi sem notud er vid Utreikninginn, p. a
m. endurmats a langtimaleitni.

Leidandi hagvisir Analytica haekkar litillega i september og tekur gildid 98,4, sja t6flu
1. Su tala a ad gefa visbendingu um framleidslu sex manudum sidar p.e. i april 2025.
Hagvisirinn tekur gildid 100 pegar buist er vid ad landsframleidsla sé i takt vid
langtimaleitni.

Tafla 1. Leidandi hagvisir Analytica 2023-2024

Breyting (%) Visbend-
Visitala imanudi fra fyrra ari  ing fyrir

2023
oktober 100.8 -0.4% -1.6% april 2024
névember 100.4 -0.5% -1.9% mai
desember 100.0 -0.4% -2.3%  juni
2024
januar 99.7 -0.3% -2.8% juli
februar 994 -0.3% -3.2%  agust
mars 99.2 -0.2% -3.5% sept.
april 98.9 -0.2% -3.4% okt
mai 98.7 -0.3% -3.2% nov.
juni 98.4 -0.3% -3.1% des.
jali 98.3 -0.2% -3.1% jan. 2025
agust 98.2 -0.1% -3.1% feb.
september 98.2 0.1% -3.0% mars
oktober 98.4 0.2% -2.4%  april

Birting leidandi hagvisis Analytica fyrir nGvember er aaetlud pann 19/12 2024.

Nanari upplysingar veitir Yngvi Hardarson hagfraedingur
Simi: 527 8890 — Tolvupostur yngvi@analytica.is



Leidandi hagvisir Analytica - Vidauki ANALYTICA
Mynd V1 - Leidandi hagvisir Analytica — einstakir undirlidir
Préosentubreyting fra fyrra ari *
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Skyringar: * Ekki fravik fra leitni vibkomandi pattar

Debetkortavelta: Debetkortavelta heimila i verslun innanlands ad raungildi. — Aflamagn: Fiskafli, kedjutengd magnvisitala. — Innflutningur: Raungildi.
Veaentingavisitala: Vaentingavisitala Gallup. — Heimsvisitala hlutabréfa: Heimsvisitala MSCI. — Ferdamannafjoldi: Komur ferdamanna til Keflavikurflugvallar.
Allar télur eru arstidaleidréttar og jafnadar. — Sidustu sex manudir eru skyggdir fletir & myndum.

Heimildir:

Gallup a Islandi, Hagstofa islands, Sedlabanki Islands, MSCI, atreikningar Analytica ehf.



Leidandi hagvisir Analytica - Vidauki ANALYTICA

Mynd V2 - Leidandi hagvisir Analytica — einstakir undirlidir

Fravik fra langtimaleitni
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Skyringar:

Debetkortavelta: Debetkortavelta innanlands ad raungildi. — Aflamagn: Fiskafli, kedjutengd magnvisitala. — Innflutningur: Raungildi.

Veaentingavisitala: Vaentingavisitala Gallup. — Heimsuvisitala hlutabréfa: Heimsvisitala MSCI. — Ferdamannafjoldi: Komur ferdamanna til Keflavikurflugvallar.

Allar télur eru arstidaleidréttar og jafnadar. — Sidustu sex manudir eru skyggdir fletir & myndum.

Heimildir:

Gallup a Islandi, Hagstofa islands, Sedlabanki Islands, MSCI, Gtreikningar Analytica ehf.



Um Analytica

Analytica ehf. er 6had radgjafarfyrirtaeki & svidi efnahags- og fjarmala med aherslu a radgjof
um fjar- og ahaettustyringu til fagfjarfesta. Sérstada fyrirtaekisins liggur i aratuga reynslu og
sérpekkingu starfsmanna.

Framkveaemdastjori og stofnandi fyrirtaekisins er Yngvi Hardarson hagfraedingur.

Yngvi er feeddur arid 1960. Hann er med MA gradu i hagfraedi fra Queen's University of
Kingston i Kanada med aherslu & hagrannséknir og peningamalahagfraedi. Ad auki er hann
med prof i utanrikisverslunarfreedum fra Yrj6 Jahnsson Foundation i Helsinki og CMT gradu i
teeknigreiningu fra CMT Association i N.Y. ba er Yngvi med proéf i verdbréfavidskiptum. Yngvi
hof starfsferil sinn hja bPjodhagsstofnun arid 1988. Hann vard hagfreedingur Félags islenskra
idnrekenda arid 1990. Yngvi stofnadi asamt Sverri Sverrissyni fyrirteekid Radgjof og
efnahagsspar ehf. arid 1993, sem sérhaefdi sig i ahaettu- og skuldastyringu. Arin 2007 og
fram til juli 2010 gegndi Yngvi st6du framkvaemdastjéra hja Askar Capital hf.
fiarfestingarbanka.

Nanari upplysingar a heimasidu fyrirtaekisins http://www.analytica.is




